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Dpto. Tributario / Mayo 2025

Deducción por inversión en 

empresas de nueva creación y el 

modelo 165. 

 

La Ley del IRPF, en su art. 68, establece una 

deducción en el IRPF que permite a los 

inversores deducirse un 50% de las cantidades 

aportadas a empresas de nueva o reciente 

creación. 

Esta disposición legal, asimismo, determina los 

requisitos que deben cumplir las empresas para 

que el inversor pueda aplicar la deducción fiscal del 

50%. Entre estos requisitos se destacan: 

 La forma jurídica de la empresa debe ser 

sociedad anónima, sociedad limitada o bien 

sociedad anónima laboral o limitada laboral. 

 

 La base máxima de deducción será de 100.000 

euros anuales y estará formada por el valor de 

adquisición de las acciones o participaciones 

suscritas, es decir, el inversor podrá 

deducirse hasta 50.000 euros.  

 

 El contribuyente no debe ostentar el control 

directo o indirecto de más del 40% de la 

empresa. 

 

 La actividad económica desarrollada debe 

ser concreta y no se podrá tratar de 

actividades de gestión de patrimonio; la 

empresa debe contar con el personal y medios 

suficientes para operar, razón por la cual 

resulta necesario que se empleen trabajadores 

por cuenta ajena. 

 

 Los fondos propios de la entidad no pueden 

superar los 400.000 euros al inicio del ejercicio 

en el que se realiza la inversión. 

Además, para que los inversores puedan 

beneficiarse de este incentivo fiscal parece 

imprescindible que las empresas emitan una 

certificación a favor de cada socio o partícipe, la 

cual se recoge en el modelo 165.  

Este documento es de carácter informativo y debe 

ser presentado por las entidades durante el mes de 

enero del ejercicio siguiente a la ampliación de 

capital o creación de la empresa.  

No obstante, tanto la Sentencia del Tribunal 

Superior de Justicia de Madrid nº 14745/2024, 

como la Resolución del TEAR de Valencia, de 23 

de enero de 2024, coinciden en afirmar que la 

obligación de presentar el modelo 165 recae 

exclusivamente sobre la entidad que recibe la 

inversión, y no sobre el contribuyente inversor. 

En este sentido, ambos pronunciamientos 

concluyen que el incumplimiento por parte de la 

empresa de dicha obligación formal no puede 

perjudicar al inversor en la aplicación de la 

deducción por inversión en empresas de nueva o 

reciente creación prevista en el artículo 68.1 de la 

Ley del IRPF.  

Se reconoce, por tanto, el derecho del 

contribuyente a aplicar la deducción aunque la 

sociedad no haya presentado el modelo 165. 

 

 En este sentido, ambos pronunciamientos  

 

 


